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PLANNING STRATEGIES FOR A 50% INCOME TAX RATE

TAXATION 
BRIEFING

fí=ã~ó=ÄÉ=íÜÉ=Å~ëÉ=íÜ~íI=ïáíÜ=éä~ååáåÖI
ëíÉéë=Å~å=éçíÉåíá~ääó=ÄÉ=í~âÉå=íç=êÉëíêáÅí=í~ñ
çå=áÇÉåíáÑá~ÄäÉ=áåÅçãÉ=íç=íÜÉ=ÅìêêÉåí=ÜáÖÜÉê
ê~íÉ=çÑ=QMBK=

vÉíI=íÜÉ=ÉñáëíáåÖ=ÇáîÉêÖÉåí=ê~íÉë=çÑ=áåÅçãÉ
í~ñ=~åÇ=Å~éáí~ä=Ö~áåë=í~ñ=E`dqF=Ü~îÉ=~äêÉ~Çó
ëé~ïåÉÇ=~ÇîáÅÉ=çå=êÉÇìÅáåÖ=äá~Äáäáíó=Äó
~äíÉêáåÖ=íÜÉ=å~íìêÉ=çÑ=íÜÉ=ÅÜ~êÖÉ~ÄäÉ
~ãçìåí=J=áåÅêÉ~ëáåÖ=íÜÉ=íçé=áåÅçãÉ=í~ñ
ê~íÉë=ëÜçìäÇ=~ÇÇ=ÑìÉä=íç=íÜáë=ÑáêÉK

tÉ=ëìãã~êáëÉ=ÄÉäçï=ëçãÉ=çÑ=íÜÉ=ãçêÉ
É~ëáäóJÖê~ëéÉÇ=éêáåÅáéäÉë=çÑ=í~ñ=ãáíáÖ~íáçå=áå
íÜÉëÉ=~êÉ~ëK=

fÑ=óçì=ïçìäÇ=äáâÉ=íç=âåçï=ãçêÉ=~Äçìí=~åó
çÑ=íÜÉëÉ=áíÉãëI=çê=ëáãáä~ê=ã~ííÉêë=çíÜÉêïáëÉ
ÄêçìÖÜí=íç=óçìê=~ííÉåíáçåI=çê=íç=í~äâ
ÖÉåÉê~ääó=~Äçìí=óçìê=í~ñ=~ÑÑ~áêë=ìåÇÉê=íÜÉ
éêçéçëÉÇ=åÉï=ÅÜ~êÖáåÖ=ëíêìÅíìêÉ=íÜÉå
éäÉ~ëÉ=ÖÉí=áå=íçìÅÜ=ïáíÜ=óçìê=ìëì~ä=ÅäáÉåí
é~êíåÉê=çê=p~ÑÑÉêó=`Ü~ãéåÉëë=Åçåí~ÅíK

qqááããÉÉ==ááëë==ççÑÑ==ííÜÜÉÉ==ÉÉëëëëÉÉååÅÅÉÉ

jçëí=áåÅçãÉ=áë=ÅÜ~êÖÉÇ=áå=íÜÉ=í~ñ=óÉ~ê=çÑ
êÉÅÉáéíK=cçê=íÜçëÉ=ÉñéÉÅíáåÖ=íç=ÄÉ=ëìÄàÉÅí=íç
íÜÉ=RMB=ê~íÉ=áí=ã~ó=ÄÉ=éçëëáÄäÉ=íç=ãçîÉ
áåÅçãÉ=áåíç=~=QMB=ê~íÉ=êÉÖáãÉK=qÜáë=áë
êÉ~ääó=~=çåÉJçÑÑ=çééçêíìåáíó=íç=~Çî~åÅÉ
áåÅçãÉ=Ñêçã=OMNMLNN=áåíç=OMMVLNMK

páãéäÉ=Éñ~ãéäÉë=áåÅäìÇÉ=é~óáåÖ=ÄçåìëÉë=çê
ÇáîáÇÉåÇë=É~êäáÉê=íÜ~å=ãáÖÜí=ÄÉ=ÉñéÉÅíÉÇI
ÅäçëáåÖ=ÇÉéçëáí=~ÅÅçìåíë=íç=Åêóëí~ääáëÉ
~ÅÅêìÉÇ=áåíÉêÉëí=åçí=é~ó~ÄäÉ=ìåíáä=ãìÅÜ

ä~íÉê=áå=OMNMI=~åÇ=ÉîÉå=ëÉääáåÖ=ÑáñÉÇ=áåíÉêÉëí
áåîÉëíãÉåíë=íç=ÅêÉ~íÉ=áåÅçãÉ=í~ñ~ÄäÉ=ìåÇÉê
íÜÉ=~ÅÅêìÉÇ=áåíÉêÉëí=ëÅÜÉãÉK

lå=íÜÉ=çééçëáíÉ=ëáÇÉ=çÑ=íÜÉ=ë~ãÉ=ÅçáåI
ëçãÉ=ãáÖÜí=~êê~åÖÉ=íç=ÇÉä~ó=í~ñ=êÉäáÉî~ÄäÉ
ÉñéÉåÇáíìêÉ=ìåíáä=íÜÉ=åÉñí=í~ñ=óÉ~êK=tÜáäëí
êÉé~áêë=áå=íê~ÇáåÖ=~åÇ=éêçéÉêíó=äÉííáåÖ
ÄìëáåÉëëÉë=~êÉ=íóéáÅ~ä=Éñ~ãéäÉë=çÑ
ÉñéÉåÇáíìêÉ=É~ëáäó=ÇÉÑÉêêÉÇI=ÅçåëáÇÉê~íáçå
ëÜçìäÇ=~äëç=ÄÉ=ÖáîÉå=íç=ÇÉÑÉêê~ä=çÑ=Å~éáí~ä
ÉñéÉåÇáíìêÉ=ê~åâáåÖ=Ñçê=NMMB=Å~éáí~ä
~ääçï~åÅÉëK=få=~=ëáãáä~ê=îÉáåI=ÅÜ~êáí~ÄäÉ
Ççå~íáçåë=ìåÇÉê=dáÑí=^áÇ=çíÜÉêïáëÉ=äáâÉäó=íç
ÄÉ=é~áÇ=Äó=R=^éêáä=ÅçìäÇ=ÄÉ=é~áÇ=ä~íÉêK

qÜÉëÉ=~Åíáçåë=ïáää=áåÅêÉ~ëÉ=íÜÉ=í~ñ=äá~Äáäáíó
é~ó~ÄäÉ=çå=PN=g~åì~êó=OMNN=Ñçê=ÄçíÜ=íÜÉ
OMMVLNM=Ä~ä~åÅÉ=~åÇ=íÜÉ=Úçå=~ÅÅçìåíÛ
é~óãÉåí=Ñçê=OMNMLNNK=eçïÉîÉêI=íÜÉ=Ñáå~åÅÉ
Åçëíë=çÑ=é~óáåÖ=íÜ~í=Éñíê~=í~ñ=É~êäó=ëÜçìäÇ
ÄÉ=ãçêÉ=íÜ~å=çÑÑëÉí=Äó=íÜÉ=çîÉê~ää=NMB
êÉÇìÅíáçå=áå=áåÅçãÉ=í~ñK

ppÜÜ~~êêááååÖÖ==ííÜÜÉÉ==ïïÉÉ~~ääííÜÜ

^=ãçêÉ=Çê~ã~íáÅ=~Åíáçå=ïçìäÇ=ÄÉ=íç=ÖáÑí
áåÅçãÉJéêçÇìÅáåÖ=~ëëÉíë=íç=Ñ~ãáäó=ãÉãÄÉêë
ïÜçëÉ=áåÅçãÉ=ïáää=ÄÉ=ïÉää=ÄÉäçï=íÜÉ=RMB
ê~íÉ=íÜêÉëÜçäÇK=qÜáë=áë=ÄÉííÉê=ÅçåëáÇÉêÉÇ=~ë
é~êí=çÑ=~=ïÉ~äíÜ=ëìÅÅÉëëáçå=ëíê~íÉÖó=Äìí=áí
ã~ó=ÄÉ=íÜ~í=íÜÉ=åÉï=í~ñ=ê~íÉ=ÜÉäéë=ÑçÅìë
~ííÉåíáçå=çå=ëìÅÜ=éä~ååáåÖK

dáÑíë=Å~êêó=~=éçíÉåíá~ä=`dq=ÅÜ~êÖÉ=ÄìíI
Ö~áåë=çå=ÄìëáåÉëë=~ëëÉíë=ã~ó=ÄÉ=Å~é~ÄäÉ=çÑ
ÄÉáåÖ=ÜÉäÇ=çîÉêK=^=ÄìëáåÉëë=~ëëÉí=ãáÖÜí

~ííê~Åí=NMMB=_ìëáåÉëë=mêçéÉêíó=oÉäáÉÑ=~åÇ
ÄÉ=ëÉííäÉÇ=çå=íêìëí=ïáíÜ=åç=fåÜÉêáí~åÅÉ=q~ñ
ÉñéçëìêÉI=~äíÜçìÖÜ=íÜÉ=RMB=ê~íÉ=~ééäáÉë=íç
~ää=áåÅçãÉ=çÑ=ÇáëÅêÉíáçå~êó=íêìëíë=áå=ÉñÅÉëë
çÑ=¡NIMMMK=qêìëíÉÉë=ëÜçìäÇ=ÅçåëáÇÉê=ÅêÉ~íáåÖ
êÉîçÅ~ÄäÉ=äáÑÉ=áåíÉêÉëíë=çê=ã~âáåÖ
ÇáëíêáÄìíáçåë=ÄÉÑçêÉ=S=^éêáä=OMNMK=

páãéäó=~ÇãáííáåÖ=~Çìäí=Ñ~ãáäó=ãÉãÄÉêë=áåíç
~=ÄìëáåÉëë=~ë=é~êíåÉêë=ÅçìäÇ=~ÅÜáÉîÉ=~
ëáãáä~ê=êÉëìäíK=lêI=ÅçåëáÇÉê=~=Ñ~ãáäó=Åçãé~åó
é~êíåÉê=ïáíÜ=Åçêéçê~íáçå=í~ñ=~í=~=ÅìêêÉåí
ã~ñáãìã=ê~íÉ=çÑ=OUBK=mêçÑáí=ëÜ~êáåÖ
ëÜçìäÇ=ÄÉ=êÉ~ä=~åÇ=éêçéçêíáçå~íÉ=íç=~îçáÇ
ìåÇìäó=ÅäçëÉ=ëÅêìíáåó=Ñêçã=eÉê=j~àÉëíóÛë
oÉîÉåìÉ=~åÇ=`ìëíçãë=Eejo`F=~åÇ
ÄìëáåÉëëÉë=äáâÉäó=íç=ÖÉåÉê~íÉ=äçëëÉë=ëÜçìäÇ
åçí=ÄÉ=ÅÜçëÉå=ÄÉÅ~ìëÉ=çÑ=ëéÉÅá~ä
êÉëíêáÅíáçåë=~ééäáÉÇ=íç=é~êíåÉêëÜáé=äçëëÉëK

ppííççêêÉÉ==ááíí==ììéé==ÑÑççêê==ää~~ííÉÉêê

`çåëáÇÉê=íê~åëÑÉê=çÑ=~=ÄìëáåÉëë=çê=çíÜÉê
~ëëÉíë=íç=~=Åçãé~åó=ïÜÉêÉ=íÜÉ=éêçÑáíë=çê
áåÅçãÉ=åçí=áããÉÇá~íÉäó=êÉèìáêÉÇ=Ñçê
ëéÉåÇáåÖ=Å~å=ÄÉ=êÉí~áåÉÇ=~ÑíÉê=Åçêéçê~íáçå
í~ñ=E~í=ONB=çê=OUBFK=lÑ=ÅçìêëÉI=íÜÉ=`dq
ÅçåëÉèìÉåÅÉë=çÑ=íÜÉ=íê~åëÑÉê=ãìëí=ÄÉ
Ñ~ÅíçêÉÇ=áåíç=íÜÉ=Éèì~íáçåK==

pìÄëÉèìÉåí=äáèìáÇ~íáçå=çÑ=íÜÉ=Åçãé~åó
ïçìäÇ=ëìÄàÉÅí=íÜÉ=êÉí~áåÉÇ=éêçÑáíë=íç=`dqK
píáääI=~í=íÜÉ=ã~áå=`dq=ê~íÉ=EÅìêêÉåíäó=NUBF
íÜÉ=íçí~ä=í~ñ=ÄçêåÉ=çå=íÜÉ=éêçÑáíë=ëÜçìäÇ
åçí=ÉñÅÉÉÇ=QMBK=táíÜ=Åçêéçê~íáçå=í~ñ=~í
íÜÉ=äçïÉê=ê~íÉ=EONBF=~åÇ=båíêÉéêÉåÉìêÛë
oÉäáÉÑ=íç=êÉÇìÅÉ=`dq=íç=NMBI=íÜÉ=çîÉê~ää
í~ñ=Äáää=ÅçìäÇ=ÄÉ=~ë=äçï=~ë=PMBK

qqÜÜÉÉ==ååÉÉïï==ÚÚ~~ÇÇÇÇááííááççåå~~ää==êê~~ííÉÉÛÛ==ççÑÑ==ááååÅÅççããÉÉ==íí~~ññ==ççÑÑ==RRMMBB==ëëíí~~êêííëë==ÑÑêêççãã==SS==^̂ééêêááää==ååÉÉññíí==óóÉÉ~~êê==ïïÜÜÉÉêêÉÉ==ííççíí~~ää==ááååÅÅççããÉÉ==ÉÉññÅÅÉÉÉÉÇÇëë==¡¡NNRRMMIIMMMMMMKK==^̂ååååççììååÅÅÉÉÇÇ==ááåå==ííÜÜááëë
óóÉÉ~~êêÛÛëë==__ììÇÇÖÖÉÉíí==ppééÉÉÉÉÅÅÜÜII==ççîîÉÉêê==ëëááññ==ããççååííÜÜëë==~~ÖÖççII==ááíí==ááëë==ççååääóó==ååççïï==ÖÖááîîááååÖÖ==êêááëëÉÉ==ííçç==~~êêííááÅÅääÉÉëë==~~ååÇÇ==ääÉÉÅÅííììêêÉÉëë==ççåå==ããÉÉííÜÜççÇÇëë==ÄÄóó==ïïÜÜááÅÅÜÜ==ááííëë==ÉÉÑÑÑÑÉÉÅÅííëë==ããááÖÖÜÜíí==ÄÄÉÉ
ääááããááííÉÉÇÇ==ïïááííÜÜ==ééää~~ååååááååÖÖKK==kkçç==ÇÇççììÄÄíí==ííÜÜÉÉëëÉÉ==ïïááääää==ééêêççääááÑÑÉÉêê~~ííÉÉ==ççîîÉÉêê==ííÜÜÉÉ==ÅÅççããááååÖÖ==ããççååííÜÜëëKK



iiááîîÉÉ==ååççïïII==éé~~óó==ää~~ííÉÉêê

tÜÉêÉ=Ñ~ãáäó=Åçãé~åó=éêçÑáíë=Ü~îÉ=ÄÉÉå
Éñíê~ÅíÉÇ=ïáíÜ=ÇáîáÇÉåÇë=áå=íÜÉ=é~ëíI=áí=ã~ó
ÄÉ=ÅçëíJÉÑÑÉÅíáîÉ=ëáãéäó=íç=Äçêêçï=íÜÉ
ãçåÉó=ìåíáä=ëìÅÜ=íáãÉ=~ë=í~ñ=ê~íÉë=Ñ~ää=Ä~ÅâK==

qÜÉ=Åçãé~åó=ïáää=Ü~îÉ=~=í~ñ=Åçëí=çÑ=ORB
çÑ=íÜÉ=äç~å=~Çî~åÅÉÇ=EêÉÅçîÉê~ÄäÉ=ïÜÉå=íÜÉ
äç~å=áë=êÉé~áÇF=Äìí=íÜÉ=ÇáêÉÅíçêÛë
ÉãéäçóãÉåí=ÄÉåÉÑáí=ïáää=áåÅìê=çåäó=~=ëã~ää
~ååì~ä=í~ñ=Åçëí=EOKPTRB=ïáíÜ=~å=lÑÑáÅá~ä
fåíÉêÉëí=o~íÉ=çÑ=QKTRB=~åÇ=í~ñ=~í=RMBFK=

fåîÉëíãÉåí=áå=ëáåÖäÉ=éêÉãáìã=áåëìê~åÅÉ
ÄçåÇë=Å~å=óáÉäÇ=~å=~ååì~ä=í~ñJÑêÉÉ=Çê~ïJ
Ççïå=çÑ=ìé=íç=RB=çÑ=íÜÉ=çêáÖáå~ä=áåîÉëíÉÇ
ëìãK=^å=áåÅçãÉ=í~ñ=ÅÜ~êÖÉ=~êáëÉë=ïÜÉå
íçí~ä=ëìêêÉåÇÉêë=ÉñÅÉÉÇ=íÜáë=éÉêãáííÉÇ
~ãçìåí=çê=çå=íçí~ä=ëìêêÉåÇÉêK=eçïÉîÉêI
í~ñ~ÄäÉ=ÖêçïíÜ=áå=íÜÉ=áåîÉëíãÉåí=Å~å=ÄÉ
êÉ~äáëÉÇ=ïÜÉå=í~ñ=ê~íÉë=Ñ~ää=Ä~Åâ=çê=ïÜÉå
áåÅçãÉ=äÉîÉäë=Å~å=ÄÉ=ã~å~ÖÉÇ=íç=êÉÇìÅÉ
íÜÉ=í~ñ=ÅçëíK

`̀ÜÜççççëëÉÉ==óóççììêê==íí~~ññ==êê~~ííÉÉ

tçìäÇåÛí=áí=ÄÉ=ÖççÇ=íç=Ü~îÉ=~å=çéíáçå=íç
ÄÉ=í~ñÉÇ=~í=NUB=E`dqF=ê~íÜÉê=íÜ~å=RMB
EáåÅçãÉ=í~ñF\=qç=íÜ~í=ÉåÇI=~å=áåîÉëíãÉåí
ëíê~íÉÖó=Å~å=ÄÉ=ÇÉëáÖåÉÇ=íç=ÇÉäáîÉê=ãçêÉ
Å~éáí~ä=Ö~áå=íÜ~å=áåÅçãÉK

^í=~=íáãÉ=ïÜÉå=íÜÉ=píçÅâ=j~êâÉí=ã~ó=äççâ
ìåÇÉÅáÇÉÇI=íÜÉêÉ=áë=ëíáää=ÖêçïíÜ=éçíÉåíá~ä=áÑ
óçì=Å~å=ÑáåÇ=áíK=iççâáåÖ=Ñçê=~=Úíçí~ä=êÉíìêåÛ
Ä~ëáëI=áí=áë=éçëëáÄäÉ=íç=éáÅâ=áåîÉëíãÉåíë

ïÜáÅÜ=~êÉ=ÉñéÉÅíÉÇ=íç=éêçÇìÅÉ=Å~éáí~ä
ÖêçïíÜ=Äìí=äáííäÉ=áåÅçãÉ=óáÉäÇK=oÉãÉãÄÉê
íÜ~í=¡VMM=çÑ=Å~éáí~ä=ÖêçïíÜ=í~ñÉÇ=íç=`dq
ENUBF=ÖáîÉë=íÜÉ=ë~ãÉ=åÉí=ëìã=~ë=¡NIQTS
çÑ=ÄçåÇ=áåíÉêÉëí=í~ñÉÇ=~í=íÜÉ=RMB ê~íÉ=çê

¡NINRR=çÑ=ÇáîáÇÉåÇ=áåÅçãÉ=í~ñÉÇ=~í=íÜÉ
åÉï=ÜáÖÜÉê=ÇáîáÇÉåÇ=ê~íÉ=EQOKRBFK

ÚwÉêç=ê~íÉÛ=éêÉÑÉêÉåÅÉ=ëÜ~êÉë=~êÉ=~î~áä~ÄäÉ
Ñçê=~=Å~éáí~ä=ÖêçïíÜ=çåäó=~ééêç~ÅÜK=fÑ=íÜÉ
îáÉï=áë=Ñçê=êÉ~ä=ÖêçïíÜ=éçíÉåíá~ä=áå
ëçãÉíÜáåÖ=ãçêÉ=í~åÖáÄäÉI=êÉ~ä=Éëí~íÉ
áåîÉëíãÉåí=íêìëíë=ã~ó=éêçîáÇÉ=~=êÉÇìÅÉÇ
êáëâ=ïáíÜ=~=äçïÉê=Éåíêó=Åçëí=íÜ~å=ÇáêÉÅí
áåîÉëíãÉåí=áå=êÉ~ä=éêçéÉêíóK

mmää~~åå==ååççïï>>

`äÉ~êäó=íÜÉëÉ=~êÉ=ìåÅÉêí~áå=íáãÉëI=ÄçíÜ
ÉÅçåçãáÅ~ääó=~åÇ=ÇìÉ=íç=~=ÑçêíÜÅçãáåÖ
ÖÉåÉê~ä=ÉäÉÅíáçåK=eçïÉîÉêI=ïÜ~í=áë=ÅÉêí~áå=áë
íÜÉ=RMB=áåÅçãÉ=í~ñ=ê~íÉ=ïáää=í~âÉ=ÉÑÑÉÅí
Ñêçã=S=^éêáä=OMNMI=~åÇ=áë=äáâÉäó=íç=êÉã~áå
Ñçê=ëçãÉ=íáãÉK=qÜÉêÉÑçêÉI=áí=áë=áãéçêí~åí=íç
éä~å=Ñçê=íÜáë=ã~àçê=ÅÜ~åÖÉ=áå=íÜÉ=í~ñ
éä~ååáåÖ=ä~åÇëÅ~éÉ=J=~åÇ=éä~å=åçï>=

`̀~~îîÉÉ~~íí

mêçÑÉëëáçå~ä=~ÇîáÅÉ=ëÜçìäÇ=ÄÉ=í~âÉå=ÄÉÑçêÉ
áãéäÉãÉåíáåÖ=íÜÉ=~ÄçîÉK=

iflk=elrpb==oba=iflk=pqobbq=ilkalk==t`No=Qd_
T MOM=TUQN=QMMM= F MOM=TUQN=QNMM==E áåÑç]ë~ÑÑÉêóKÅçã=W ïïïKë~ÑÑÉêóKÅçã

lÑÑáÅÉë=áåW _çìêåÉãçìíÜ=ö=_êáëíçä=ö bÇáåÄìêÖÜ=ö=dÉåÉî~=ö=dìÉêåëÉó=ö=e~êêçÖ~íÉ=ö eáÖÜ=tóÅçãÄÉ=ö=fåîÉêåÉëë=ö=içåÇçå=ö=j~åÅÜÉëíÉê=ö=mÉíÉêÄçêçìÖÜ

qÜÉ=Ñáêã=áë=êÉÖìä~íÉÇ=Ñçê=~=ê~åÖÉ=çÑ=áåîÉëíãÉåí=ÄìëáåÉëë=~ÅíáîáíáÉë=Äó=íÜÉ=fåëíáíìíÉ=çÑ=`Ü~êíÉêÉÇ=^ÅÅçìåí~åíë=áå=båÖä~åÇ
~åÇ=t~äÉëK=p~ÑÑÉêó=`Ü~ãéåÉëë=áë=~=ãÉãÄÉê=çÑ=kÉñá~=fåíÉêå~íáçå~äI=~=ïçêäÇïáÇÉ=åÉíïçêâ=çÑ=áåÇÉéÉåÇÉåí=~ÅÅçìåíáåÖ=~åÇ
ÅçåëìäíáåÖ=ÑáêãëK=p~ÑÑÉêó=`Ü~ãéåÉëë=`çêéçê~íÉ=cáå~åÅÉ=iáãáíÉÇ=áë=~ìíÜçêáëÉÇ=~åÇ=êÉÖìä~íÉÇ=Äó=íÜÉ=cáå~åÅá~ä=pÉêîáÅÉë
^ìíÜçêáíóK=kç=êÉëéçåëáÄáäáíó=Ñçê=äçëë=çÅÅ~ëáçåÉÇ=íç=~åó=éÉêëçå=~ÅíáåÖ=çå=çê=êÉÑê~áåáåÖ=Ñêçã=~Åíáçå=~ë=~=êÉëìäí=çÑ=íÜÉ
ã~íÉêá~ä=áå=íÜáë=äÉ~ÑäÉí=Å~å=ÄÉ=~ÅÅÉéíÉÇ=Äó=p~ÑÑÉêó=`Ü~ãéåÉëëK=gPPSQ

mmççííÉÉååííáá~~ää==íí~~ññ==ëëííêê~~ííÉÉÖÖááÉÉëë

q~ñ=éä~ååáåÖ=ëíê~íÉÖáÉë=Ñçê=OMNM=ÅçìäÇ
áåÅäìÇÉ=íÜÉ=ÑçääçïáåÖW

ccççêê==ÉÉããééääççóóÉÉêêëë

√=rëÉ=çÑ=ÉãéäçóÉÉ=ÄÉåÉÑáí=íêìëíë
√=rëÉ=çÑ=ëÜ~êÉ=ëÅÜÉãÉë
√=p~ä~êó=ë~ÅêáÑáÅÉ=Ñçê=í~ñJÉÑÑáÅáÉåí=ÄÉåÉÑáíë
√=iç~åë=

llïïååÉÉêêJJãã~~åå~~ÖÖÉÉÇÇ==ÄÄììëëááååÉÉëëëëÉÉëë

√=m~óãÉåí=çÑ=ÇáîáÇÉåÇë=ê~íÜÉê=íÜ~å=ë~ä~êó
√=^Çî~åÅáåÖ=ÇáîáÇÉåÇ=é~óãÉåíë
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